()

TR==CYCL= '

BEDINGUNGEN FUR DAS ANGEBOT VON
ASSET-TOKEN

fir das Angebot von TREE und TXC Token durch

Global TREE Project AG
Co. Reg. Nr. CH-170.3.042.515-8
Rothusstrasse 15
6331 Hiinenberg
Schweiz

(der "Emittent")

1. ZWECK UND ANWENDUNGSBEREICH
1.1. Zweck

Diese Asset Token Offering Bedingungen (die "Bedingungen") regeln die Ausgabe und das 6ffentliche Angebot
von TREE Token ("TREE") und TXC Token ("TXC"; zusammen die "Token") durch die Emittentin zum Zweck der
Finanzierung des TREECYCLE Projekts (das "TREECYCLE Projekt"). Die Token werden der Offentlichkeit in
ausgewadhlten Jurisdiktionen auf der Grundlage des von der Finanzmarktaufsicht (FMA) des Firstentums
Liechtenstein zu genehmigenden Prospekts (der "Prospekt") angeboten.

Die Bedingungen enthalten zudem (i) die Informationen, welche die Emittentin gemass Art. 973i Abs. 1 OR zu
liefern hat. 1 des Schweizerischen Obligationenrechts ("OR") zu erteilen hat, (ii) die Registrierungsvereinbarung
in Bezug auf die Token, die in Form von Registerwertrechten im Sinne von Art. 973d ff. des OR ausgegeben
wurden oder werden; und (iii) die Regeln, nach denen Token libertragen werden kénnen.

1.2. Umfang

Diese Bedingungen werden zwischen dem Emittenten als Emittent des TREE-Tokens und jedem ersten
Erwerber, der TREE-Token direkt vom Emittenten (ein "Einbringer") zum oder nach dem Datum der
Bedingungen (wie unten definiert) erwirbt, geschlossen. Sie sind fiir jeden nachfolgenden Erwerber eines TREE-
Tokens (ein "Ubernehmer") verbindlich, unabhingig von den beteiligten Rechtsordnungen, sei es durch eine
Vereinbarung oder kraft Gesetzes.

Diese Bedingungen gelten auch fiir jede Person, die TREE vor dem Datum der Bedingungen erworben hat (ein
"Early Contributors"), und ersetzen die TREE und TXC Token Creation / Asset Token Offering Bedingungen von
2019, mit dem Verstdndnis jedoch, dass nichts in diesen Bedingungen so ausgelegt werden darf, dass es in
irgendeiner wesentlichen Weise die Rechte und Privilegien einschrankt, die ein Early Contributor gemaR den
TREE und TXC Token Creation / Asset Token Offering Bedingungen von 2019 erworben hat.

Durch den Besitz, die Nutzung, die Annahme, das Eigentum, die Ubertragung oder eine sonstige Interaktion mit
den Token kann jeder Mitwirkende, Friihzeitige Mitwirkende oder Ubertragungsempfinger (gemeinsam als
"Tokeninhaber" bezeichnet):

(1) bestatigt, die Bedingungen sorgfaltig gepriift zu haben und die Risiken und Kosten der Beteiligung an
der Emittentin vollstdndig zu verstehen;

(2) ausdriicklich mit diesen Bedingungen einverstanden ist; und

(3) erkennt an, dass diese Bedingungen einen rechtsverbindlichen Vertrag mit der Emittentin bilden und
den Erwerb und die Nutzung der Token regeln.

Diese Bedingungen regeln ausschlieBlich das Verhéltnis zwischen der Emittentin und einem Tokenholder
(einschlieBlich der Schaffung und Zuteilung von Token und der Ubertragung des Betriebs und der
Weiterentwicklung des TREECYCLE Projekts und der Global TREE Plattform an die Emittentin). Diese
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Bedingungen stellen die gesamte Vereinbarung zwischen der Emittentin und einem Tokenholder dar und
ersetzen und l6schen alle frilheren Vereinbarungen, Versprechen, Zusicherungen, Gewahrleistungen,
Darstellungen und Absprachen zwischen ihnen, ob schriftlich oder miindlich, die sich auf ihren Gegenstand
beziehen. Durch die Zustimmung zu diesen Bedingungen erkennt jeder Tokeninhaber an, dass er sich nicht auf
eine Aussage, Darstellung, Zusicherung oder Garantie (ob unschuldig oder fahrlassig gemacht) verlasst, die
nicht in diesen Bedingungen enthalten ist. Die im Whitepaper und auf der Website des TREECYCLE-Projekts
(www.treecycle.ch) enthaltenen Informationen haben lediglich beschreibenden Charakter, sind rechtlich nicht
bindend und sind nicht Teil der nachstehend aufgefiihrten Bedingungen.

1.3. Definitionen
In diesen Bedingungen:

"Anwendbare Rechnungslegungsstandards" sind die International Financial Reporting Standards oder andere
Rechnungslegungsgrundsatze oder -standards, die nach geltendem Recht auf die Jahresabschliisse der
Emittentin Anwendung finden kénnen.

"Anwendbare(s) Recht(e)" bedeutet jedes anwendbare nationale, féderale, supranationale, staatliche,
regionale, provinzielle, lokale oder sonstige Gesetz, jede Verordnung, Vorschrift, Regel, Kodex, Leitfaden,
Anordnung, veroffentlichte Praxis oder Konzession, regulatorische Anforderung, Urteil oder Entscheidung einer
zustandigen Behorde.

"Revisionsstelle" bezeichnet eine angesehene internationale Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die von der
Emittentin als Revisionsstelle im Sinne von Art. 727 ff. OR oder, falls die Emittentin das Opt-out gemadss Artikel
727a(2) OR erklart hat, vom Verwaltungsrat beauftragt.

"Revisionsstelle" ist die von der Emittentin nach schweizerischem Recht bestellte Revisionsstelle.
"Verwaltungsrat" bezeichnet den Verwaltungsrat der Emittentin, der gemaR Artikel 707 ff. OR.

"BTC" oder "Bitcoin" bezeichnet die Art der virtuellen Wahrung, die auf einem Open-Source-Kryptoprotokoll basiert, das im
Bitcoin-Netzwerk existiert.

"Kapitalflussrechnung"  bezeichnet die vom  Abschlussprifer gepriifte, nach dem IFRS-
Rechnungslegungsstandard erstellte Finanziibersicht, in der die Mittelzu- und -abflisse der Emittentin
zusammengefasst sind.

"CHF" oder "Schweizer Franken" bezeichnet den Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung der
Schweizerischen Eidgenossenschaft.

"CO" bedeutet das Schweizerische Obligationenrecht.

"Commodity Exchange Act" bezeichnet den U.S. Commodity Exchange Act von 1936 in seiner gednderten
Fassung.

"Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung" bezeichnet die Gewinn- und Verlustrechnung, in der die Gewinne
und Verluste der Emittentin und jeder Betriebsgesellschaft, die wesentliche Produkte oder Dienstleistungen fiir
das TREECYCLE-Projekt bereitstellt, konsolidiert werden.

"Einzahler" bezeichnet einen Erwerber, der einen TREE Token direkt bei der Emittentin zum oder nach dem
Datum der Bedingungen zeichnet.

"Datum der Bedingungen" ist der 1. September 2023.
"DCF" bedeutet Discounted Cash Flow.

"Verteilter Ledger" bezeichnet die Ardor-Blockchain oder die Ethererum-Blockchain oder jeden anderen
verteilten Ledger, den die Emittentin nach billigem Ermessen bestimmt.

"Early Contributor" bezeichnet jede Person, die TREE-Token vor dem Datum der Bedingungen erworben hat.

"ETH" oder "Ether" bezeichnet die Art der virtuellen Wahrung, die auf einem Open-Source-Kryptoprotokoll basiert, das im
Ethereum-Netzwerk existiert.

"Euro", "Euro" und "EUR" bezeichnen jeweils die gesetzliche Wahrung der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die die einheitliche Wahrung gemaR dem EG-Vertrag einfihren.

"FEPAMA" ist der paraguayische Holzhandlerverband oder Federacion Paraguya de Madereros.
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"FMA" bedeutet Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Flrstentum
Liechtenstein.

"Grant Thornton" bedeutet Grant Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich, Reg.-Nr. CH-020.3.902.756-7.

"GTP Paraguay" bedeutet Global Tree Project S.A., mit eingetragenem Sitz in Gregorio Benitez Y Coronel
Oviedo, Paraguay, RUC Nr. 80101522 DV:7.

"Guarani" oder "PYG" bezeichnet jeweils den paraguayischen Guarani, die gesetzliche Wahrung Paraguays.

"IFRS-Rechnungslegungsstandard” bezeichnet die International Financial Reporting Standards oder andere
Rechnungslegungsgrundsatze oder -standards, die nach geltendem Recht auf die Jahresabschliisse der
Emittentin Anwendung finden kénnen.

"IFRS" bedeutet International Financial Reporting Standards.

"INFONA" bedeutet Nationales Forstinstitut oder Instituto Forestal Nacional.

"ISIN" bedeutet Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer.

"Emittentin" oder "GTP" bedeutet jeweils Global TREE Project AG, Rothusstrasse 15, 6331 Hiinenberg, Schweiz.
"Reingewinn" oder "Reingewinn" hat die in Klausel 2.3.1.(a) festgelegte Bedeutung.

"Angebotsfrist" hat die auf den Seiten 16 und 49 des vorliegenden Prospekts angegebene Bedeutung.

"Operative Tatigkeiten" sind Tatigkeiten, die die Emittentin (einschlieBlich aller operativen
Tochtergesellschaften) im Rahmen ihrer reguldren Geschaftstatigkeit ausibt.

"Betriebsgesellschaft" bezeichnet jede Gesellschaft oder sonstige juristische Person, die sich im Besitz der
Emittentin befindet oder von ihr anderweitig kontrolliert wird.

"Zahlungstag" bezeichnet das vom Verwaltungsrat der Emittentin festgelegte Datum fiir Zahlungen an die
Tokeninhaber in Ubereinstimmung mit den Bedingungen.

"Gewinnbeteiligungsrechte" bezeichnet das Recht, einen Teil der Nettogewinne der Emittentin aus dem
TREECYCLE-Projekt zu erhalten.

"Prospektverordnung" bezeichnet die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 UGber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist, und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG.

"Prospekt" bezeichnet den von der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) des Firstentums Liechtenstein
gebilligten Verkaufsprospekt.

"Gerichtsbarkeiten fiir 6ffentliche Angebote" sind alle Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums, in
denen der Prospekt einer zustandigen Behérde gemeldet wurde.

"Wertpapiergesetz" bezeichnet das Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 in seiner gednderten
Fassung.

"Bedingungen" sind die Bedingungen, die in den in Anhang Il dieses Prospekts enthaltenen Bedingungen fir
das Angebot von Vermdgensmiinzen festgelegt sind.

"Token" bedeutet entweder ein TREE-Token und/oder ein TXC-Token.

"Token-Inhaber" bezeichnet die Person, die im Wertpapierregister als Inhaber eines oder mehrerer TREE-Token
eingetragen ist, und schlieRt jeden Einzahler, frithen Einzahler oder Ubertragungsempfanger ein.

"Ubertragungsempfinger" ist jede Person, die TREE-Token von einem Mitwirkenden erwirbt, unabhingig von
den beteiligten Rechtsordnungen, sei es durch eine Vereinbarung oder von Rechts wegen

"TREE Token" bezeichnet eine digitale Darstellung der Gewinnbeteiligungsrechte, die von der Emittentin in
Form von Registerpapieren ausgegeben werden, wie in Ziffer 2 der Emissionsbedingungen naher definiert.

"TREECYCLE-Projekt" bezeichnet das von der Emittentin initiierte, verwaltete und finanzierte Projekt zur
Wiederaufforstung in Guaira Villarrica und anderen Regionen Paraguays, wie in diesem Prospekt beschrieben,
oder ein gleichwertiges Projekt, das vom Verwaltungsrat festgelegt wird.
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"TXC-Token" bezeichnet die von der Emittentin gemaR Klausel 3 dieser Bedingungen ausgegebenen Utility-
Token.

"WACC" bedeutet gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten.

2.
2.1
(a)

2.2,
(a)

(b)

()

(d)

T&C V

BAUMZEICHEN
Definition

Vorbehaltlich der Bestimmungen und Bedingungen dieser Bedingungen ist der TREE eine digitale
Darstellung eines unbefristeten vertraglichen Anspruchs der Token-Inhaber auf einen Bruchteil der
Nettogewinne der Emittentin (wie unten definiert), die aus dem TREECYCLE-Projekt resultieren (die
"Gewinnbeteiligungsrechte", wie unten definiert). Durch Akzeptieren dieser Bedingungen

Um Zweifel auszuschlieBen, erkennen die Token-Inhaber an, verstehen und akzeptieren, dass (i) Token-
Inhaber kein Riickgaberecht haben und keine Riickzahlung von Beitragen oder Zahlungen an die Emittentin
verlangen kénnen; (ii) TREE-Token nicht verzinst werden; (iii) TREE-Token keine Eigentumsrechte oder
Anteile, Aktien oder Sicherheiten oder gleichwertige Rechte in Bezug auf das TREECYCLE-Projekt, die
globale TREE-Plattform und/oder die Emittentin darstellen oder begriinden, mit Ausnahme der Definition
in Klausel 2.3 unten; (iv) TREE-Token schaffen oder libertragen keine durchsetzbaren vertraglichen oder
sonstigen Verpflichtungen gegeniiber einer Partei (einschliefRlich der Emittentin oder anderen Entwicklern,
Prifern, Auftragnehmern oder Griindern, die mit TREE, dem TREECYCLE-Projekt und/oder der Emittentin
verbunden sind), mit Ausnahme der in Klausel 2.(v) Tokenholder haben keinen Anspruch auf geistige
Eigentumsrechte, Eigenkapital- oder gleichwertige Rechte oder irgendeine andere Form der Beteiligung an
oder im Zusammenhang mit dem TREECYCLE Projekt, der Global TREE Plattform und/oder der Emittentin,
mit Ausnahme der in Ziffer 2.3 definierten.

Form und Status

TREE werden als Registerwertpapiere gemass Art. 973d ff. OR und gemadss der in Ziffer 4 der
Bedingungen aufgefiihrten Registrierungsvereinbarung ausgegeben.

TREE stellen unmittelbare, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und sind
zu jeder Zeit gleichrangig mit allen anderen TREE und ohne jegliche Bevorzugung untereinander.

Vorbehaltlich der Insolvenzgesetze der Schweiz und anderer anwendbarer Gesetze sowie der Klausel
2.2(d) sind die Rechte der Beitragszahler auf Auszahlung der Nettogewinne und anderer
Verpflichtungen in Bezug auf den TREE ranggleich:

(i) und die Inhaber anderer nachrangiger Instrumente oder sonstiger Verpflichtungen, die von
der Emittentin begeben, eingegangen oder garantiert werden, sowie alle anderen
Instrumente oder sonstigen Verpflichtungen, die von der Emittentin begeben, eingegangen
oder garantiert werden und die von Rechts wegen oder vertraglich im Rang hinter dem TREE
stehen oder als solche bezeichnet werden;

(ii) Die Emittentin hat ein vorrangiges Zahlungsrecht gegeniber allen Anspriichen der Inhaber
aller Gattungen des Stammbkapitals der Emittentin sowie gegentiber allen von der Emittentin
begebenen, eingegangenen oder garantierten Instrumenten oder sonstigen
Verpflichtungen, die gegenliber dem TREE kraft Gesetzes oder Vertrages nachrangig sind
oder als nachrangig bezeichnet werden.

Fir den Fall, dass der Verwaltungsrat der Emittentin feststellt, dass die Voraussetzungen gemass Art.
725a Abs. 1 (Kapitalverlust) oder Art. 725b Abs. 2 OR (Uberschuldung) erfiillt sind, erkliren sich die
Tokeninhaber unwiderruflich damit einverstanden, dass:

(i) Jeder Anspruch, den Token-Inhaber gegen die Emittentin gemaR diesen Asset Token
Offering Terms haben kdnnen, einschliellich, aber nicht beschrdnkt auf einen Anspruch auf
Gewinnbeteiligung, ist nachrangig gegeniiber den Anspriichen von (1.) allen nicht
nachrangigen Glaubigern der Emittentin; und (2.) den Inhabern anderer nachrangiger
Instrumente oder sonstiger Verpflichtungen, die von der Emittentin begeben, eingegangen
oder garantiert werden, und allen anderen Instrumenten oder sonstigen Verpflichtungen,
die von der Emittentin begeben, eingegangen oder garantiert werden und die kraft Gesetzes
oder Vertrages vorrangig gegeniber dem TREE sind oder als vorrangig gelten;
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(ii) dass alle Zahlungen in Bezug auf nachrangige Forderungen, einschlieBlich etwaiger
Anspriiche auf Gewinnbeteiligung, fiir die Dauer des Nachrangs gestundet werden. Ohne
die Allgemeingiltigkeit von Abschnitt 2.1 einzuschrdnken, ist die Emittentin nicht
verpflichtet, eine nachrangige Forderung ganz oder teilweise zurlickzuzahlen oder im Wege
der Aufrechnung oder Novation zu tilgen oder zu sichern. Im Falle einer Insolvenz der
Emittentin behalt sich die Emittentin das Recht vor, Forderungen unter diesen Asset Token
Offering Terms mit Forderungen gegen Tokenholder (falls vorhanden) zu verrechnen.

(iii) Diese Nachrangigkeitsvereinbarung ist unwiderruflich und kann von keiner der Parteien
gekiindigt werden.

2.3. Rechte der Tokeninhaber
2.3.1. Zuweisung von Nettogewinnen

(a) Der anteilige Anteil, der den Tokeninhabern zur Ausschiittung zugewiesen wird, betragt vierzig Prozent
(40%) des Nettogewinns (wie unten definiert). Fir die Zwecke dieser Klausel2.3.1 bedeutet
"Nettogewinn" fiir jedes Geschaftsjahr den Netto-Cashflow aus der Geschaftstatigkeit der Emittentin,
wie er in der gemafl dem IFRS-Rechnungslegungsstandard erstellten und vom Abschlusspriifer
gepriiften Kapitalflussrechnung ausgewiesen ist. Um Zweifel auszuschlielen, gilt ein negativer Netto-
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit nicht als Nettogewinn.

(b) Mit der Zustimmung zu diesen Bedingungen erkennen die Tokeninhaber an, verstehen und
akzeptieren, dass (i) aufgrund der Natur des TREECYCLE-Projekts Nettogewinne nur dann erzielt
werden, wenn die Aufforstung und der Verkauf des geernteten Holzes erfolgreich abgeschlossen
werden konnen; (ii) jeder Anspruch gemaR dieser Ziffer 2.3.(iii) Nettogewinne werden nur in einigen,
aber nicht in allen Geschiftsjahren erwirtschaftet und stehen zur Ausschiittung zur Verfiigung; (iv)
das fritheste Geschaftsjahr, fiir das Nettogewinne erwirtschaftet werden kénnen, ist fiinf (5) bis sechs
(6) Jahre nach Abschluss der ersten Aufforstung, und (vi) Tokenholder haben daher kein Recht oder
Anspruch auf regelmaBige Zahlungen.

(c) Die Emittentin verspricht und verpflichtet sich, die verbleibenden sechzig Prozent (60%) der
Nettogewinne wie folgt zu verwenden:

(i) flnfzig Prozent (50%) der Nettogewinne in das TREECYCLE-Projekt zu reinvestieren,
einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf den Erwerb und die Aufforstung von zuséatzlichem
Land; und

(ii) zehn Prozent (10%) des Nettogewinns zur Unterstltzung von 6kologischen und sozialen

Projekten zu verwenden, die vom Verwaltungsrat der Emittentin bestimmt werden.

(d) Wenn die Emittentin aus irgendeinem Grund verniinftigerweise feststellt, dass die Bedingungen fiir eine
Wiederanlage gemaR Unterabschnitt 2.3.1(a) nicht erfiillt sind oder dass eine solche Wiederanlage nicht
im besten Interesse der Tokeninhaber ware, hat sie das Recht, aber nicht die Pflicht:

(i) einen zusatzlichen Bruchteil der Nettogewinne den Tokeninhabern zuzuweisen, oder

(ii) den in Unterabschnitt (a) genannten Anteil der Nettogewinne in ein anderes Projekt zu
investieren, sofern eine solche Investition von den Tokeninhabern genehmigt wird.

(e) Zur Klarstellung: Die Verpflichtung gemaR Abschnitt 2.3.1(c) und (d), 50 % der Nettogewinne zu
reinvestieren und 10 % der Nettogewinne fiir 6kologische und soziale Projekte zu verwenden, stellt kein
vertragliches oder gesetzliches Recht dar, das von einem Token-Inhaber oder einer anderen Person vor
einem Gericht eingeklagt werden kann.

2.3.2. Ausschittungen an Tokeninhaber

(a) Spatestens drei (3) Monate nach der Genehmigung des Jahresabschlusses durch die
Jahreshauptversammlung der Emittentin muss der Vorstand der Emittentin:

(i) Stellen Sie fest, ob im letzten Geschaftsjahr Nettogewinne aus dem TREECYCLE-Projekt zur
Ausschiittung an die Tokeninhaber zur Verfiigung stehen;

(i) Festlegung, ob diskretiondre Zahlungen an die Token-Inhaber geleistet werden sollen;
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(f)

2.3.3.

(a)

(b)

(c)

2.3.4.

()

(iii) Wenn Nettogewinne oder diskretiondre Zahlungen fir die Verteilung an die Tokeninhaber zur
Verfligung stehen, wird die Zahlung pro TREE berechnet, indem die gesamten Nettogewinne (plus
diskretiondre Zahlungen, falls vorhanden) durch die Gesamtzahl der bis zum Tag der Berechnung
ausgegebenen TREEs geteilt werden (einschlielich der TREEs, die von der Emittentin als Reserve
und zum Verkauf gehalten werden, aber ausschlieBlich der TREEs, die gemaR Klausel 2.3.4
zuriickgekauft und geldscht wurden).

Die Emittentin teilt den Tokeninhabern unverziiglich die in einem bestimmten Geschéftsjahr zu
erwartende Auszahlung pro TREE mit (die zur Klarstellung auch Null sein kann); sie informiert die
Tokeninhaber auch lber die Reinvestition von Nettogewinnen und die Unterstiitzung 6kologischer und
sozialer Projekte in dem betreffenden Zeitraum.

Etwaige Zahlungen werden an die Personen geleistet, die am letzten Tag des Geschaftsjahres, fiir das
die Zahlung geleistet wird, im Wertpapierregister als Tokeninhaber eingetragen sind.

Die Zahlung erfolgt in CHF oder, nach Wahl der Emittentin, falls der Tokeninhaber seinen Wohnsitz
ausserhalb der Schweiz hat, in EUR. Der Wechselkurs fiir Zahlungen in EUR wird auf der Grundlage des
Devisenkassamittelkurses zwischen CHF und EUR um 16.00 Uhr Ziiricher Zeit am Zahlungstag berechnet,
wie er auf Bloomberg angezeigt oder von Bloomberg abgeleitet wird.

Banklberweisungsgebiihren im Zusammenhang mit Beteiligungszahlungen in CHF und EUR werden
vollstandig von den Tokeninhabern getragen, und die Emittentin ist berechtigt, alle notwendigen
Abziige von dem an die Tokeninhaber zu zahlenden Betrag vorzunehmen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den in diesem Absatz dargelegten Zahlungsmechanismus zu
andern, einschliellich Zahlungen in weit verbreiteten und hochliquiden Kryptowahrungen, und diese
Bedingungen zu diesem Zweck zu dndern.

Kein festes Rickzahlungsdatum

Die TREE-Token sind unbefristete Wertpapiere, fiir die es kein festes Riickzahlungsdatum gibt.
Vorbehaltlich der Ziffer 2.3.4. hat die Emittentin kein Recht, TREE-Token einzul6sen.

Mit der Zustimmung zu diesen Bedingungen erkennen die Tokeninhaber an, dass sie kein Recht
haben, die Riickzahlung einer an die Emittentin geleisteten Einlage zu verlangen oder die unter diesen
Bedingungen getroffene Vereinbarung anderweitig zu beenden.

Die Emittentin hat das Recht, aber nicht die Pflicht, TREEs von Tokeninhabern auf dem freien Markt oder
anderweitig zu einem beliebigen Preis zu kaufen, vorausgesetzt, dass kein solcher Kauf getatigt wird,
wenn keine ausreichenden freien Reserven gemass Artikel 659 OR vorhanden sind. Die Emittentin kann
nach eigenem Ermessen solche gekauften TREEs fur eigene Rechnung behalten und/oder
weiterverkaufen oder annullieren oder anderweitig mit ihnen handeln.

Stimmrecht

Die Tokeninhaber kénnen im Namen aller Tokeninhaber und mit Wirkung fir alle Tokeninhaber
beschlieBen, die Bedingungen zu dndern, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die Bestimmungen
tiber die Verteilung der Nettogewinne, im Wege einer Abstimmung in Ubereinstimmung mit dem Rest
dieser Klausel 2.3.4. Tokeninhaber diirfen keine Beschliisse fassen, die bestimmten Tokeninhabern
einen unangemessenen Vorteil auf Kosten anderer Tokeninhaber verschaffen wirden.

Der Verwaltungsrat hat das Recht, nach eigenem Ermessen, aber nicht die Pflicht, eine Abstimmung
anzusetzen, wenn dies von Tokeninhabern, die mindestens 10% der TREE-Token halten, oder auf eigene
Initiative verlangt wird.

Mindestens 50% der stimmberechtigten TREE missen an der Abstimmung teilnehmen, damit ein
Beschluss gefasst werden kann. Abstimmungsberechtigt sind alle TREEs, die bis zum Tag der Einberufung
zur Abstimmung begeben wurden (einschlieBlich der TREEs, die von der Emittentin als Reserve und zum
Verkauf gehalten werden, jedoch ausschlieBlich der TREEs, die gemal Ziffer 2.3.3 zurlickgekauft
wurden).

Die Stimmabgabe erfolgt liber das von der Emittentin gemaR Klausel 4 eingesetzte Distributed-Ledger-
Protokoll. Der Emittent hat das Recht, aber nicht die Pflicht, Vorkehrungen zu treffen, um eine
dezentrale, autonome Organisation zur Erleichterung der Ausiibung der Stimmrechte einzurichten.
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(e) Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der an einer Abstimmung teilnehmenden TREEs gefasst.
Beschliisse, die in Ubereinstimmung mit dieser Ziffer 2.3.4. gefasst werden, sind fiir alle Tokeninhaber
verbindlich, einschlieflich der Tokeninhaber, die nicht an der Abstimmung teilnehmen, gegen einen
Beschluss stimmen oder sich der Stimme enthalten.

(f) Die Einladungen zu den Abstimmungen der Tokeninhaber miissen spatestens zehn (10) Geschaftstage
vor dem vorgeschlagenen Datum der Abstimmung versandt werden. Die Einladungen sind an alle
Tokeninhaber zu senden, die zum Zeitpunkt der Versendung der Einladungen im Wertpapierregister
eingetragen sind.

(g) Jede Ladung zu einer Abstimmung der Tokeninhaber muss die Tagesordnung fiir die Abstimmung der
Tokeninhaber und die zu beschlieRenden Angelegenheiten klar angeben. Enthélt die Einberufung
Anderungsvorschldge zu diesen Bedingungen, muss eine Beschreibung der vorgeschlagenen
Anderungen in der Einberufung enthalten sein. Punkte, die nicht in der Ladung enthalten sind, kénnen
bei der Abstimmung der Tokeninhaber nicht zur Abstimmung gestellt werden.

(h) Das Protokoll der Abstimmung der Tokeninhaber ist vom Vorsitzenden des Verwaltungsrats zu erstellen.
Das Protokoll muss die Anzahl der bei der Abstimmung der Tokeninhaber vertretenen Token, die bei der
Abstimmung gefassten Beschliisse und die Ergebnisse der Abstimmung Gber die bei der Abstimmung
der Tokeninhaber zu beschliefRenden Angelegenheiten enthalten. Das Protokoll ist vom Vorsitzenden
des Verwaltungsrats und mindestens einer weiteren Person zu unterzeichnen. Das Protokoll wird den
Tokeninhabern zur Verfligung gestellt.

(i) Die Emittentin stellt sicher, dass alle Tokeninhaber (ber die bei der Abstimmung der Tokeninhaber
gefassten Beschliisse informiert werden und dass die Beschliisse auf der Website der Emittentin (oder
einer anderen relevanten elektronischen Plattform oder in einer Pressemitteilung) veréffentlicht
werden.

(j) Die Emittentin tragt die Kosten und Auslagen, die im Zusammenhang mit der Einberufung einer
Abstimmung entstehen, unabhéngig davon, wer die Abstimmung einberufen hat.

3. TXCTOKEN

(a) Die Emittentin hat das Recht, aber nicht die Pflicht, TXC kostenlos an die Tokeninhaber auszugeben und
zu verteilen.

(b) TXC sind nur fir die Nutzung in Verbindung mit dem TREECYCLE-Projekt gemadR den Bedingungen
bestimmt und stellen lediglich eine libertragbare Darstellung der in den Bedingungen genannten
Funktionen dar. Der TXC hat die Funktionalitdt eines Application Settlement Token und wird fir
Transaktionen zwischen den Nutzern der Global TREE Plattform bendtigt. Es ist beabsichtigt, ein
Okosystem zu schaffen, in dem TXC als Zugangs- und Austauschmedium dienen. Es ist auch vorgesehen,
TXC-Inhabern bestimmte Vorzugsrechte bei der Interaktion mit dem Okosystem zu gewahren (z.B.
Rabatte). Der TXC qualifiziert sich als Utility Token im Sinne der FINMA 1CO Richtlinien.

(c) Der Tokenholder versteht und akzeptiert, dass TXC (i) keine Eigentumsrechte oder Anteile, Aktien oder
Wertpapiere oder gleichwertige Rechte darstellen oder begriinden, noch irgendwelche Rechte auf
zukiinftige Einnahmen, Aktien oder irgendeine andere Form von Beteiligungs- oder Fiihrungsrechten in
oder in Bezug auf das TREECYCLE Projekt, die Global TREE Plattform und/oder den Emittenten; (ii) keine
durchsetzbaren vertraglichen oder sonstigen Verpflichtungen gegentiber einer Partei (einschlieBlich der
Emittentin oder anderen Entwicklern, Priifern, Auftragnehmern oder Griindern, die mit der Emittentin
und/oder dem TREECYCLE-Projekt verbunden sind) schafft oder tbertragt; und (iii) der Tokenholder
keine Rechte an geistigem Eigentum, Aktien oder gleichwertige Rechte oder irgendeine andere Form
der Beteiligung an oder im Zusammenhang mit dem TREECYCLE-Projekt, der Global TREE Platform
und/oder der Emittentin hat.

4. REGISTRIERUNGSABKOMMEN
4.1. Gegenstand und Umfang

(a) Dieser Abschnitt 4 dient als Registrierungsvertrag und wird zwischen der Emittentin als Emittentin des
Tokens und einem Erwerber eines Tokens, der direkt einen Token bei der Emittentin zeichnet,
geschlossen.
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(b) Sie ist fur jeden nachfolgenden Erwerber eines Tokens (unabhdngig von den beteiligten
Rechtsordnungen) verbindlich, sei es durch eine Vereinbarung oder durch Gesetz (ein "Ubernehmer").

4.2. Anmeldung

(a) Die Emittentin und der Erstzeichner eines Tokens vereinbaren und stimmen zu, dass die Token im
Distributed Ledger als Registerpapiere registriert werden, wobei jeder Token ein Registerpapier
darstellt.

(b) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, Token durch neue Token zu ersetzen oder Token auf ein
neues Protokoll zu migrieren, wenn dies aufgrund rechtlicher Entwicklungen und/oder technischer
Anderungen des Token-Standards oder des verwendeten Protokolls erforderlich ist, vorausgesetzt,
dass ein solcher Ersatz oder eine solche Anderung in keiner Weise die ledger-basierten Wertrechte
und die durch diese ledger-basierten Wertrechte reprasentierten Rechte beeintrachtigt.

(c) Die Registrierung gemaR dieser Registrierungsvereinbarung hat die folgenden Auswirkungen:

(i) Der Token kann nur in Ubereinstimmung mit den Regeln und Verfahren iibertragen werden,
die in dieser Registrierungsvereinbarung und dem Distributed Ledger festgelegt sind;

(ii) Nur Personen, die die Kontrolle im Sinne von Artikel 973d Absatz 2 OR lber den Token haben,
gelten als verfligungsberechtigt lber den Token gemdR den in dieser
Registrierungsvereinbarung und dem Distributed Ledger festgelegten Regeln und Verfahren;

(iii) Nur Personen, die im Distributed Ledger als Token-Inhaber registriert sind, haben das Recht,
einen Anspruch oder ein Recht, das durch den Token reprasentiert wird, geltend zu machen,
und die Zahlung an eine solche Person befreit den Schuldner von seinen Verpflichtungen;

(iv) Eine Person, die in gutem Glauben Token von der Person erwirbt, die im Distributed Ledger
als Inhaber der Token registriert ist, ist in Bezug auf den Erwerb auch dann geschiitzt, wenn
der Ubertragende keine rechtliche Befugnis oder Vollmacht hatte, iiber die Token zu
verfugen.

4.3. Ubertragung und Ausiibung von Rechten
4.3.1. Allgemein

Sofern das anwendbare Recht nichts anderes vorsieht (z.B. im Falle einer Gesamtrechtsnachfolge
nach dem Tod oder der Fusion des Token-Inhabers), erfordert die Ubertragung des Rechtsanspruchs
auf einen Token und die Schaffung eines Wertpapiers oder eines anderen Rechts an solchen Token
(wie z.B. ein Pfand oder ein NieRBbrauch) (jede derartige Ubertragung oder Schaffung eines
Rechtsanspruchs eine "Transaktion") die Ubertragung des betreffenden Tokens auf eine vom
Ubertragungsempfinger kontrollierte Distributed-Ledger-Adresse gemaR den Regeln und Verfahren
dieser Registrierungsvereinbarung, des Distributed Ledger und der Funktionen der Token.

4.3.2. Auslibung der Rechte durch den Erwerber

(@) Ein Token-Inhaber kann die durch den Token verbrieften Rechte nur ausiiben, wenn er gemal dem
"Know your Customer"- und "Anti Money Laundering"-Verfahren der Emittentin identifiziert und
registriert wurde, wie in dieser Klausel 4.3.2 dargelegt.

(b) Um sich bei der Emittentin registrieren zu lassen, muss ein Ubertragungsempfinger liber die Website
der Emittentin die folgenden Informationen libermitteln:

(i) Vor-und Nachname (bei natiirlichen Personen) oder Firmenname (bei juristischen Personen und
Personengesellschaften ohne Rechtspersénlichkeit) des Ubernehmers;

(i) Gesamtzahl der Token im Besitz des Ubertragungsempfingers;
(iii) Verteilte Ledger-Adresse(n), auf der/denen die Token gespeichert sind;
(iv) Angaben zum Erwerber;

e Wohnsitz (bei natiirlichen Personen) oder eingetragener Sitz (bei juristischen Personen und
Personengesellschaften ohne Rechtspersdnlichkeit) und glltige Postanschrift;

e  Geburtsdatum (bei natirlichen Personen) oder Griindungsdatum (bei juristischen Personen
und Personengesellschaften ohne Rechtspersénlichkeit);
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e wirtschaftlicher Eigentlimer (bei juristischen Personen und Personengesellschaften ohne
Rechtspersonlichkeit);

e  Staatsangehdrigkeit(en) (fur Einzelpersonen);
e E-Mail Adresse;
e Telefonnummer;

e Kopie eines Dokuments zur Uberpriifung der Identitit, z. B. die Kopie eines giiltigen
Reisepasses;

(v) Bestitigung, dass der Ubertragungsempfianger den Token auf eigene Rechnung und nicht als
Treuhander fir einen Dritten erworben hat und halt;

(vi) die Bestatigung, dass der Ubertragungsempfinger die alleinige Kontrolle iiber die unter Buchstabe
b) zZiffer iii) genannte(n) verteilte(n) Hauptbuchadresse(n) hat; und

(vii) Gesamtzahl der Token, die auf jeder der unter Buchstabe b) Ziffer iii) genannten Distributed-
Ledger-Adressen gehalten werden.

(c) Die Emittentin ist berechtigt, vom Tokeninhaber Nachweise oder weitere Unterlagen anzufordern,
einschlieBlich Unterlagen, die von der Emittentin in angemessener Weise angefordert werden, um ihre
Dokumentationspflichten im Rahmen der anwendbaren Vorschriften zur Sorgfaltspflicht bei der
Feststellung der Kundenidentitat ("CDD"), zur Kenntnis des Kunden ("KYC") und zur Bekdmpfung der
Geldwasche ("AML") zu erfillen.

(d) Die Emittentin ist berechtigt, die Rechte aller von einem Ubertragungsempfinger gehaltenen Token
zu beschrinken, bis der Ubertragungsempfianger seinen Verpflichtungen nachgekommen ist, der
Emittentin die in dieser Ziffer 4.3.2 geforderten Informationen und Dokumente zur Verfligung zu
stellen, und zur Zufriedenheit der Emittentin die fiir den Ubertragungsempfinger geltenden CDD-,
KYC- und AML-Vorschriften oder -Anforderungen erfiillt hat.

(e) Die Emittentin kann von einem Token-Inhaber jederzeit eine Bestatigung verlangen, dass die zuvor
gemachten Angaben weiterhin richtig und aktuell sind. Die Unterlassung dieser Aufforderung oder die
Feststellung eines unvereinbaren Status des Token-Inhabers nach dem Ermessen des Emittenten hat
den sofortigen Verfall aller damit verbundenen Rechte an den Token zur Folge.

4.4, Ersatz von Wertmarken

(@) Vorbehaltlich der Ziffer 1.2 gelten die von den Friiheinbringern erworbenen TREE-Token als TREE-
Token, die den vorliegenden Bedingungen fiir das Angebot von Vermogenswert-Token unterliegen.
Die Rechte, die durch die TREE-Token reprdsentiert werden, entsprechen in allen wesentlichen
Aspekten den Rechten, die durch die von den Friiheinbringern erworbenen TREE-Token reprasentiert
werden.

(b) Die Emittentin behélt sich das Recht vor, den derzeit fir die Ausgabe von TREE-Token verwendeten
Distributed Ledger durch einen anderen Distributed Ledger zu ersetzen, der die Anforderungen von
Art. 973d Abs. 2 OR erfiillt.

(c) Unbeschadet des in Artikel 973h OR festgelegten Loschungsverfahrens hat die Emittentin im Falle der
Beschadigung oder des Verlusts eines Tokens oder des privaten Schliissels durch einen Token-Inhaber
das Recht, aber nicht die Pflicht, (i) die betreffenden Token dauerhaft einzufrieren und (ii) neue Token
zu pragen und auszugeben, die die dauerhaft eingefrorenen Token ersetzen sollen. Der Token-Inhaber,
der den Antrag stellt, ist verpflichtet, bei der Emittentin eine Barkaution in einer von der Emittentin
festzulegenden Hohe zu hinterlegen, um etwaige nachteilige Anspriiche eines gutglaubigen Erwerbers
des Tokens zu sichern. Der Austausch des Tokens stellt keine Erhéhung der Gesamtzahl der Token dar.

(d) Im Falle einer Hard Fork oder dhnlicher Umstande, die die Verlasslichkeit des Distributed Ledger
gefahrden konnen, kann der Emittent die "Pause"-Funktion der Token aktivieren, um Transaktionen
auf beiden Versionen des Distributed Ledger zu verhindern, bis er entschieden hat, welche Version er
unterstitzen wird. Entscheidet sich der Emittent, die Version des Distributed Ledger zu unterstiitzen,
die den Regeln und Protokollen des Distributed Ledger folgt, die unmittelbar vor dem Auftreten der
Hard Fork in Kraft waren (d.h. die "Legacy"-Version des betreffenden Distributed Ledger), werden alle
Transaktionen auf "Forked"-Versionen des Distributed Ledger unglltig. Wenn die Emittentin
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beschlieBt, eine "forked" Version des Distributed Ledger zu unterstiitzen, werden alle Transaktionen
auf der "legacy" Version des betreffenden Distributed Ledger ungiiltig und jeder Token, der auf der
"legacy" Version des Distributed Ledger existiert, wird nicht mit tokenisierten Aktien verbunden.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

5.1. Trennbarkeit

Sollte zu irgendeinem Zeitpunkt eine Bestimmung dieser Bedingungen und/oder der
Registrierungsvereinbarung (oder ein Teil davon) ungiiltig oder nicht durchsetzbar sein oder werden,
so wird dadurch weder die Giiltigkeit noch die Durchsetzbarkeit der Gibrigen Bestimmungen oder des
Ubrigen Teils der Bestimmung in irgendeiner Weise beriihrt oder beeintrachtigt. Die unwirksame oder
undurchsetzbare Bestimmung oder der unwirksame oder undurchsetzbare Teil der Bestimmung ist
durch eine wirksame oder durchsetzbare Bestimmung zu ersetzen, die der urspriinglichen Absicht der
Parteien am ehesten entspricht (sofern und soweit dies moglich ist).

5.2. Anderungen / Zuweisung

(a)

(b)

Die Emittentin kann diese Bedingungen jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung andern, um
Klarstellungen oder Berichtigungen vorzunehmen, sofern diese Anderungen die Rechte der Tokeninhaber
nicht wesentlich beeintrichtigen. Anderungen dieser Bedingungen werden mit ihrer Veréffentlichung
oder anderweitigen Mitteilung an die Tokeninhaber, einschlieBlich einer Veréffentlichung auf der
Website der Emittentin, wirksam und fiir alle Tokeninhaber verbindlich. Anderungen dieser Bedingungen
wirken sich nur auf den Erwerb, die Belastung oder die VerduRerung von Token aus, die nach dem
Inkrafttreten der Anderungen eingegangen wurden, und haben keine Auswirkungen auf zuvor
abgeschlossene Transaktionen (im Falle von im Distributed Ledger erfassten Registerwertpapieren).

Die Emittentin kann ihre Rechte und Pflichten aus diesen Bedingungen jederzeit nach eigenem Ermessen
ganz oder teilweise ohne Vorankiindigung an eine beliebige Partei Gbertragen und abtreten. Andernfalls
kénnen diese Token-Bedingungen nicht abgetreten und die Pflichten hierunter nicht delegiert werden.

Die Emittentin hat das Recht, ihre Rechte und Pflichten unter diesen Bedingungen jederzeit und ohne
Vorankindigung vollstandig an ein mit ihr verbundenes Unternehmen zu lbertragen und abzutreten,
einschlieBlich eines Unternehmens, das von der Emittentin kontrolliert wird, sie beherrscht oder unter
gemeinsamer Kontrolle mit ihr steht, oder an einen Dritten, der die Emittentin oder im Wesentlichen alle
Vermogenswerte der Emittentin erwirbt. Im Falle einer solchen Ersetzung kann die Emittentin die
"Pause"-Funktion der Token aktivieren, um Transaktionen zu verhindern, bis die neue Partei diese
Bedingungen gedndert hat, um die Einhaltung des anwendbaren Rechts und der geltenden
regulatorischen Anforderungen zu gewahrleisten. Um jeden Zweifel auszuschliessen, konnte dies auch
andere Rechtsordnungen als die Schweiz betreffen.

5.3. Geltendes Recht und Gerichtsstand
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(a) Diese Bedingungen unterliegen dem schweizerischen Recht und sind nach diesem auszulegen, unter
Ausschluss der kollisionsrechtlichen Bestimmungen. Diese Klausel 5.3 gilt als Rechtswahl fir die
Ubertragung von Ledger-basierten Wertrechten gemiR Artikel 145a des Gesetzes (liber das
Internationale Privatrecht.

(b) Unter Vorbehalt des zwingend anwendbaren Rechts unterliegen alle Streitigkeiten, die sich aus oder
im Zusammenhang mit den Bedingungen der Token ergeben, einschliesslich deren Giiltigkeit,
Ungiltigkeit, Verletzung oder Beendigung, der ausschliesslichen Zustandigkeit der Gerichte des
Kantons Zug.
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